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Riscatto laures

I conti in tasca al provvedimento che fa lo sconto a chi ha iniziato a lavorare dal 1996. Avvantaggiati soprattutto
coloro che hanno trovato un’occupazione subito dopo la laurea, ma la pensione sara light. Tutti gli altri rischiano
di aumentare solamente i contributi versati. Ecco a chi converrebbe valutare la previdenza integrativa

di Roberto E. Bagnoli

iscattare lalaurea con ilnuovo

sconto per smettere prima, &

un piano su misura per chi fi-
nisce I'universita in corso e inizia a
lavorare subito dopo. In tutti gli altri
casil'investimento pud servire ad au-
mentare i contributi (e quindi I'asse-
gno) ma non a lasciare prima il lavo-
r0. Nel qual caso si impone un’analisi
costi-benefici che includa anche i
fondi pensione (vedi box). Infine il
paradosso: i pili beneficiati del cano-
ne fisso previsto dalla manovra non
saranno coloro che hanno stipendi
bassi. Con il nuovo riscatto agevola-
to, infatti, al crescere dello stipendio
aumenter3 il risparmio sul costo da
sostenere che rimane fermo a 5.240
euro, indipendentemente dai reddi-
tidichiarati al momento difarela do-
manda. Con buona pace del populi-
smo, qualunque cosa voglia dire.

l'aspettativa di vita, saranno richiesti
per ottenere la pensione di vecchia-
ia, quella legata all'etd anagrafica.
Quindil'anticipoin termini di tempo
é superiore agli anni riscattati.

Le simulazioni realizzate in esclusi-
va per L’Economia da Progetica, so-
cieta di consulenza in educazione e
pianificazione finanziaria e previ-
denziale, analizzano l'utilizzo dello
strumento che viene ampliato e reso
pil1 flessibile dal decreto legge su
Quota 100 e Reddito di cittadinanza,
che ha cominciato in Senato il suo
iter parlamentare.

Inbase al provvedimento, in sostan-
za, il costo del riscatto degli anni di
laurea per chi ha cominciato a lavo-
rare dal primo gennaio1996 (e ricade
quindi interamente nel sistemna con-
tributivo) sara determinato in misu-
raforfettaria, 5.240 euro per ogni an-
no (come avviene per chi non ha an-
cora cominciato a lavorare), e non
pitin base alla retribuzione percepi-
ta al momento della domanda di ri-
scatto. Cosi, per esempio, chi vuole
riscattare la laurea breve di tre anni
paghera 15.720 euro. Per questo nuo-

| numeri

Ma ecco in sintesi il risultato di una
prova sul campo. Facciamo alcuni
esempi: un trentenne che ha iniziato
a ventiquatiro, riscattando tre anni
di laurea puo anticipare il pensiona-
mento di tre anni e due mesi. Recu-
perandone cinque, potra smettere di
lavorare cinque anni e quattro mesi
prima dei 69,3 che, in base alle
proiezioni sull'incremento del-




va formula di «riscatto agevolatow, il
decretone prevede un limite di 45
anni, ma durante l'iter parlamentare
la platea degli interessati dovrebbe
allargarsi a tutti coloro che, indipen-
dentemente dall'eta hanno iniziato a
lavorare dal 1996 in pi. E prevista la
piena deducibilita dal reddito-del-
l'importo versa-

di, dopo i 28-30 anni, ¢’ la concreta

possibilita cheil riscattonon serva. A

causa della differenza nel requisito
di pensione anticipata (quella legata
all'anzianita contributiva) pari a un
anno in meno perle donne, i risultati
sono diversi fra i due sessi.

«La seconda tabella mostra invece il
beneficio porta-

to ela possibilita _ N to dal nuovo ri-
di rateizzarlo in ?g’:sg” %{’iﬁ scatto agevolato,
dieci anni, senza b g o : i ié
alcuna maggio- <t Hﬁ@p 0 m ! ! E:fg:ttgnfacc};ln?
razione. (:h@“ g'ﬁﬁﬂ ﬂ@, tributivo —

Spiega Andrea
Carbone, part-

ner di Progetica: tori dipendenti
ENEHa_pwlﬁmat e agevmlata puo ;’é i
ella si valuta la : T-1a-1 eneficio, com-
possibilita o me- ‘ ﬁﬁﬁﬁ rﬁ : presotrails%ed
no di anticipare pﬁﬁahﬁga ﬁtﬁ il 75%: € una mi-

il momento del-

un'aliquota del
24%, la strada

spiega Carbone

sura che premia

la pensione. A

seconda dell'eta di inizio contribu-
zione e ipotizzando di aver sempre
lavorato senza “buchi”. In verde sono
evidenziatii casiin cui l'anticipo é al-
meno pari agli anni riscattati: a volte
puod addirittura essere superiore
perché anticipando si risparmiano
gli incrementi dell'eta di pensiona-
mento dovuti alla speranza di vitax.
In giallo, invece, le situazioniin cui si
anticipa, ma meno degli anni riscat-
tati. In rosso, i casi in cui il riscatto
non serve ad anticipare il pensiona-
mento. Le macchie di colore non la-
sciano dubbi: per chi ha iniziato tar-

in particolare
chi ha redditi alti, perché risparmia-
no di pitt. Per gli autonomi, che han-
no unaliquota del 24%, essendo il ri-
scatto agevolato calcolato con un'ali-
quota del 33%, vi sono casi in cui
I'operazione non conviene».

Per gli autonomi con redditi fino a-

circa 21.goo euro lordi, il riscatto tra-

~dizionale costa meno di quello age-

volato: &il caso di chi guadagna mille
euro netti. Al salire del reddito, la
forma agevolata diventa invece pitt
conveniente. Ciascuno faccia i suoi
calcoli. E i suoi piani.
www.iomiassicuro.it

—. Per i lavora-

COME SCEGLIERE
I1 costo mensile dell'impresa
E un piano a rate decennale

Come cambia la pensione

| benefici del riscatto della lau

i i = ot | Costo netto |
mensile

riscatto
(x120)

Pensione

B Senza riscatto

Con riscatto tradizionale

Con riscatto agevolato

aun punto di vista economico, conviene riscattare
gli anni dilaurea? Per chi ha gia cominciato a lavo-
rare, sara meglio ricorrere al riscatto tradizionale o a
quello agevolato previsto dal decreto legge su Quota
100, in cui il costo € stabilito in misura forfettaria e non
commisurato alla reiribuzione al momento della do-

manda? Sono gli interrogativi cui risponde la simula- -

zione realizzata in esclusiva per L'Economia da Progeti-
ca e riportata nella tabella. «Nella prima colonna da si-
nistra viene riportato il costo mensile del riscatto dila-
zionato in dieci anni—spiega Andrea Carbone, partner
di Progetica —. E al netto del beneficio fiscale, che &
proporzionale al reddito. Come si pud vedere nella se-
conda colonna, grazie al riscatto (tradizionale o agevo-
lato), si pud andare, nei due casi, in pensione 3 anni e 1
mese prima del requisito normale di 68 anni e 11 mesi».

La terza colonna evidenzia come con il riscatto la pen-
sione sia pitt bassa perché si stacca prima: il taglio é mi-

rea. 45enne dipendente che ha iniziato a lavorare nel 2000, reddito 2.000 € netti

Ipotesi:

Data di nascita e di inizio p
contribuzione: 1° giugno Continuita
dell'attivita lavorativa fino all'eta
della pensione

Crescita speranza di vita: Istat
previsionale mediano

Crescita reale PIL futuro: 0,5%
Crescita passata e futura
retribuzione: 1,5% e 0%

Pensione compresa tra 1.5

e 2.8volte lassegno sociale

Le finestre di decorrenza sono incluse
Tuitii valori sono reali

eal netto della tassazione

n Ricchezza

Costo avita media*
netto tfo (sempre
riscatto occupato)

| 433.151€

nore con il riscatto tradizionale, che é decisamente pitl
costoso. I fatto d'incassare prima la pensione porta pe-
10 un beneficio, come si vede dalla quarta colonna: gra-
zie al recupero della laure, la somma delle entrate pen-
sionistiche ottenute in base all'aspetiativa media di vitz
aumenta sempre, in particolare con il riscatto tradizio-
nale perché siversa dipiti. «La quinta colonna evidenzia
il costo effettivo totale del riscatto, al netto del beneficio
fiscale — sostiene Carbone — mentre nella sesta si cal-
cola la differenza tra 1a somma delle pensioni incassate
e il costo del riscatto. Quest'ultimo serve a smettere pri-
ma dilavorare, ma se 'obiettivo € invece di massimizza-
re la propria ricchezza complessiva, nulla é pill conve-
niente che continuare a lavorare fino a 68 anni e 11 mesi
Ovvio? Puo darsi. Ma é una considerazione utile per chi
deve decidere se continuare a lavorare oppure nox».
R.EB

© RIPRODUZIONE RISERVATA



- Quanto tempo si guadagna... ... @ quanto si spende
. (Comesiawicina il traguardo della pensione in anni e mesi grazie al riscatto della laurea. Ipotesi di continuita lavorativa ~+~  licosto ng_ttlo per riscattare
unannodilaurea

I Anticipo pari o superiore al riscatto Anticipo inferiore agli anni riscattati Nessun anticipo ; aseconda del regime applicabile
Eta  Eta | Beneficio | Beneficio ' Eta | Ea }Beneﬁcioi Beneficio Eta f Beneficio | Beneficio |
inizio alla | riscatto | riscatto inzio | alla riscatto | riscatto ristatio Reddito | Riscatto | Riscatto
"‘:" Eta | contribuzione | pensionz | di3anni | di5anni contribuzione | pensione | di3anni | disanni di5anni \ normale | agevolato
50 26 68e6 | =20 ~4.2
28 |70e3[ 0 | -2 0 28 | 68e6 IO =2
30 [70e3[ 0 0 0 [69e3| 0 | 0 30 [68e6| 0 | 0
B3 Beneficio | Beneficio |  ma Fta | Beneficia | Beneficio | Et Et3 | Beneficio | Beneficio
inizio riscatto | riscatto inizio - alla riscatto | riscatio inizio alla riscatto | riscatio : Reddito Riscatio | Riscatto |
Eta | contribuzione di3anni | diSanni | Eta | contribuzione | pensione| di3anni | di5anni Eta | contribuzione | pensione| di3anni | di5anni -4+ mensile agevolato
22 ' 22 | 2 |eses : . 28€ | 33€
% | 68e3 8 % |67es | A 2% | 66e6 S 31€
i 30 26 70e3 E &40 26 69e3 | 211 ‘ 50 26 68eb : 6¢
‘ 28 70e3 28 69e3 | -09 28 68e6 | =10 -3,2 | : 2500€ 65€ 26€ -60%
H 0 [7e3f @ | 4 | 0 6930 | 09 | 0 68es| O | -40 | - [N 3000€ | 80€ | %€ | 67%

Ipotesi: Data di nascita e di inizio contribuzione: 1° giugno
Continuita deliattivita lavorativa fino all'eta della pensionie. Crescita speranza di vita: Istat previsionale mediano. Pensione compresa tra 1.5 e 2.8 volte 'assegno sociale :
Le finastre di decorrenza sone incluse Fonte: elaborazioni Progetica



